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Terna, in arrivo altro shopping?
Le Fermovie dello Stato ¢ Terna sta-
rebbero per riaprire il dossier per il
passaggio al gestore elettrico del-
le linee ad alta e media tensione
attuwalmente in mane alle Ferrovie
(9200 km in alta tensione ¢ 300
km in media tensione, rispetlo ai
63 000kmgidposseduti). Tema sareb-
be il naturale candidato all* acguisto
della rete avendo ["obbligo per legge
di riunire otte le reti ad alta tensio-
ne. Gill a inizio anno si era parlato
di una possibile scquisizione (anche
allora il valore indicato era di circa un
miliardo di curo), L'operazione po-
trebbe nelle prossime settimane su-
bire un’accelerione data la volonti
delle FS di dismetiere le attivith non
strategiche prima della quotirione ¢
potrebbe chiudersi entro fine anno, 1
valore dell™asset potrebbe avvicinarsi
a un miliardo di euro, ma prima di
arrivare @ una cifra definitiva andri
definita la RAB (Regulatory Asset
Base) da parte dell™ autoritg. «5e il
valore di acquisto fosse in linea con
il valone della RAB, le reti potrebbero
essere gestite con guelle gilesistenti,
con economie di scalas, sottolineano
li analisti di Kepler Cheuvreux (ra-
ting hold e target prce a4 euro con-
fermati sul titolo Tema). «ll rappor-
1o debito netdebitda 2005 di Terna
stimato a 4.8 volte e il debito netto/
RAB al 54% raggiungerchbero 5,1
volte e il 61% dopo I"acquisizione e,
secondo la nostra valutazione, & un
livello sostenibile. Pertanto, ritenia-
mi che Macquisizione possa creare
valore ma, data la struttura finanzia-
ria i Terna, si chindera la porta per
altre potenziali acquisizioni come, ad
esempin, le ret di rnsmissione gre-
ches, Loperazione avrebbe dungue
SEMS0,

Wm Capital sale grazie a D. Fleming
Alexander Dr Fleming, il network
in franchising specializzato nello
sviluppo di farmacie, parafarmacie e
comer ideato da Wm Capatal, societi
quotata all’ Aim (+2.48% a 1,035 eu-
o guesta mattina) hia siglato un con-
tratto di Master franchisee in Sicilia
per avvio di 4 nuove affiliaeoni con
un importante gruppe di healthcare.
Con gueste aperure, che rmppresenta-
no i primi {lagship store del network
in Sicilia, prende avvio il progetto di
affiliazione annunciato dalla societh,
guidata dall amministratone delegato
Fabio Pasquali, in fase di quotazio-
ne. I ermini dell” accordo prevedono
anche "aperura nei prossimi cingue
anni di 25 parafarmacic affiliae al
format di Alexander Dr Fleming da
purte dello stesso Master franchisee,
in qualiti sia di investitore diretto, sia
dh referente per Uindividusione degli
affiliati al network.

Scontri fra polizia e manifestanti

Hong Kong -1,99%

Proteste per chiedere democrazia, banche chiuse: I'Hang Seng crolla

MiLano, Le proteste dello scorso
weekend per uno stato demoecrati-
co ¢ gli scontri con la polizia, che
ha wsato gas lacrimogeni ¢ spray
al peperoncing, hanno affossato
la borsa di Hong Kong.
Si tratta della pid im-
portante manifestazione
contro il governo cinese
negli ultimi dieci anni,
portata avanti soprattul-
to dagli studenti univer-
sitari. La causa scate-
nante & stata la decisione
di Pechino di limitare il
modo in cui Hong Kong
elegge il suo leader. Al-
le ore # italiane I"Hang
Seng era in rosso per
1"1,99%, Shanghai viaggiava in-
veoe positiva per lo 0,35%, L'in-
dice Nikkei ha chiuso a 16,305
punti (+0,46% ), L'indice Bloom-
berg dollar spot & cresciuto nelle
seorse ore dello 0,1% contro lo
yuan, salendo per il settimo gior-
no consecutive, L'indice di Hong
Kong & crollato toccando anche il
-2,5% dopo che la polizia ha usa-
to gas lacrimogeno per disperdere
i manifestanti che sono scesi in

piazza prima delle festivith nazio-
mali dell’1 e 2 ottobre durante le
guali saranno chiusi i listing, Di-
verse banche hanno dovuto chiu-
dere gli sportelli durante le prote-
ste, con un effetto domi-
no negativo sulla borsa
sin per il settore finan-
ziario che per guello
immuobiliare, 11 dollaro
ancora pid fore ha aio-
tato Tokyo, dando ener-
gia ai litoli giapponesi
che esportano. 1 dollaro
neo zelandese ha locea-
to il suo punto pid bas-
sordegli ultimi guindici
mesi dopo la pubblica-
ziome della notizia che
la banca centrale ha venduto una
grande quantiti di valuta lo scorso
agosto. E questo ha aumentato le
attese per un fuluro intervento da
parte del governo sull’economia,
Mel frattempo, i futures sull” S&P
300 sono arretrati, in attesa del
riaheor dei tassi di interesse negli
Usa. La crescita degli Stati Uniti
nel secondo rimestre dell anno &
avvenuta al ritmo pil veloce dal
2011.
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Cessione Argentina, Telecom ritraccia
Questa mattina Telecom Dalia ritracciava a 0,928 euro (<0,27%) dopo che il
cda ha conferito mandato al management di valutare ¢ definire con Fintech
possibili modifiche del percorso di cessione della panecipazione di controllo
detenuta in Telecom Argentina (960 milioni di dollar di coi 109 milioni gid
incassati). In definitiva ha concesso a Fintech la possibilith di riformulare la
propria offerta su Telecom Arpenting. La nuova scadenea & Gissata per il 24
ottobre. «Non essendo riuscita arispettare la scadenza del 25 settembre, Fin-
tech ¢ ora chigmata a presentare una nuova offerta il prossimo mese. ] iermini
della nuova offerta non sono stati divalgati e verranno probabilmente studiati
in guesti giomis, affermano gh analist di Banca Akros (accumulate ¢ target
price a 1 euro confermati sul titolo T1). «Tuttavia & probabile che includano
un differente schema di pagamento con una sora di penale ¢ utilizzo di un
conto di deposito a garanzio. Nessun impatto significativo, solo un’istantanca
del tmvaghate deal della societie, C anche chi ipotizea la cessione di Te-
lecom Argentina a Fintech con la possibiliti di restituire 'asset a T1 qualora
nomn arrivi ok dell”antitrust argenting, In tale caso a T1 sarchbe riconosciu-
to un indennizzo. In attesa dei dettagli wificiali sulle possibili modifiche al
contratto, per gh analist & Banca Imi lo scenario per Telecom Argentina ri-
mane inceno, «Crediamo comungue che la storia di T1 possa essere guidata
i pit dagh scenari di consolidamento in Brasile che dalla saga argentings,
precisano alla banea d'affan. Ma mentre si infittiscono i segnali di un inte-
resse dall estero per 'ex monopolisia delle welecomunicaioni italiano, 1'im-
prenditore tunising ¢ membro del board di T1, Tarak Ben Ammar, venerdi
ha detto che il progeto di acquisto dell’vomo di alfan amencano, Solomon
Trujillo, non & mai amrivato all attenzione del consiglio di amministrazione
del gruppo italiano, Invece Naguib Sawins, numero uno del gruppo Orascom,
ha confermato di essere sempre interessato a Telecom [talia, ma non ha avu-
10 nessun contatto con Trugillo, che sarebbe tm pretendent ad acguisire il

controllo del gruppo italiano,

Al via Maumento di lgd e Beni Stabili
Aumenti di capitale al via per due
aziende attive nel settore immobilia-
re quotate a piaeza Affan, Sono par-
tite oggi, infalti, le ncapitalizzazioni
di 1gd (Immobiliare Grande Distribu-
ziome) ¢ Beni Sthili, Igd in partico-
lare ha date il via ad un aumento da
200 min eure. Loperazione prevede
I'emissione di massime 396, 186,629
nuove azioni da offire in opzione ad
soci mel rapporto di 11 noovi ol
ogni 10 azioni ordinarie possedu-
te ad un prezzo di emissione par a
0,504 euro per azione. L'operazione
si conclude il 17 ouobre, con dirin
negoziabili in Borsa fing al 10 otto-
bire, L sumento & finalizzato al rmffor-
zamento della struttura patrimoniale
¢ fimanziaria, Insieme all”auvmento di
lgd, & partita ozgi anche la ricapitaliz-
pazione di B.Stabili da 150 milioni di
euro in opzione agli azionisti e ai por-
tatori dei prestin obbligazionan con-
vertibili. L'operazione si chiude il 17
ottobre in ltalia ¢ Lussemburgo - ¢l
15 pttobre in Francia - con dintti ne-
gogiabili fino al 1 otobre, Vermnno
emesse massime 353,122 982 azioni
ad un prezeo di soltoscrizions pan i
0,424 euro per controvalore massimo
dell’offerta pari a 149,724, 144,36 cu-
ro. Le azioni saranno sottoscrivibili
el rapporto di | agione ogni 8 dinii
di oprione posseduti. L operazione si
imserisee nell ambito di un potensia-
mento della struttura finanziaria che
prevede il rimborso anticipato del fi-
manziamento da 650 milioni del debi-
Lo el portafoghio Imser costituito da
immobili locati a Telecom ltalia, non-
che” 1l ricorso a nuovi finaneiamenti
per 300 milioni. Le azioni lgd erano
in mattinata in asta di volatlith con
una variazione teorica del +0,61%
mentre i diriti cedevano il 17,52%,
L titoli B.S1abili, invece, perdevano il
3.25% ¢ i relativi dirt il 3.25%.

Verona vende bene le case: +24,3%
L'Ufficio studi di Tecnocasa, sulla
hase der dan dell” Agenzin delle en-
trate, ha analizzato I'andamento delle
compravendite nelle grandi cind ina-
liane nel primo semestre 2014, Tutte
hanno mostrto volumi in aumento,
ad ecoezione di Napoli ¢ Bari, Napoli
vede una contrugione del 169, men-
tre il capoluogo pugliese ha subito
una diminwzione dell” | 1L4%. A Ve-
rona le compravendite sono aumen-
tate del 24,3%. Vanno molio bene an-
che Bologna e Genova: nel capoluo-
o ermiliano le transazion registrano
+18.8%, mentre all ombra della Lan-
terna si & aoguistato il 17,5% in pi,
Roma fa segnare il maggior numero
di compravendite (+12%), seguita
da Milano (+5,2%). Sul versante dei
presea Tecnocasa non si aspetti, peril
2014, un rialzo delle quotazion.
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